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I-CĂN CỨ PHÁP LÝ
Căn cứ Luật doanh nghiệp số 60/2005/QH11 do Quốc hội nước CHXHCN                    Việt Nam ban hành ngày 29/11/2005 và các văn bản hướng dẫn thi hành;
Căn cứ Luật chứng khoán số 70/2006/QH11 do Quốc hội nước CHXHCN Việt Nam  ban hành ngày 29/06/2006 và các văn bản hướng dẫn thi hành;

Thông tư số 130/2012/TT-BTC ngày 10/08/2012 về việc Hướng dẫn việc mua lại cổ phiếu, bán cổ phiếu quỹ và một số trường hợp phát hành thêm cổ phiếu của Công ty đại chúng;
Căn cứ Quyết định số 15/2006/QĐ-BTC ngày 20/03/2006 của Bộ tài chính về việc ban hành Chế độ Kế toán doanh nghiệp;

Căn cứ Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty Cổ phần VICEM Vật tư Vận tải Xi măng (VTV);

Căn cứ số vốn điều lệ hiện tại của VTV và tình hình sử dụng vốn chủ sở hữu của VTV trong giai đoạn năm 2015-2016;

Căn cứ tình hình sản xuất kinh doanh, nhu cầu vốn cho đầu tư dự án Đầu tư xây dựng Tòa nhà Công ty Cổ phần VICEM Vật tư Vận tải Xi măng tại phố Ngụy Như Kon Tum phường Nhân Chính, quận Thanh Xuân , thành phố Hà Nội (COMATCE TOWER) và vốn lưu động của VTV.

II-TÌNH HÌNH HOẠT ĐỘNG KINH DOANH CỦA CÔNG TY
Thực hiện Nghị quyết Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 2014 và chủ trương của Hội đồng Quản trị về việc tăng cường phát triển hoạt động kinh doanh cả về quy mô và chất lượng, Ban Giám đốc và toàn thể cán bộ nhân viên VTV đã nỗ lực để triển khai thực hiện các nhiệm vụ kinh doanh mà Đại hội đồng cổ đông và Hội đồng quản trị giao cho, số liệu tại bảng cân đối kế toán đến 31/12/2014 đạt được như sau:

Đơn vị tính: tỷ đồng
	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	 Năm 2014

	Doanh thu thuần
	3.479,4
	3.334,6
	3.411,41

	Lợi nhuận sau thuế
	30,7
	24,7
	36,82

	Tổng giá trị tài sản
	1.020,0
	961,0
	1.209,18

	Vốn chủ sở hữu
	384,0
	387,9
	401,40

	Vốn điều lệ
	156,0
	156,0
	156,00

	Thặng dư vốn cổ phần
	128,6
	128,6
	128,60

	Quỹ đầu tư phát triển
	52,5
	57,8
	60,60

	Quỹ dự phòng tài chính
	10,6
	13,7
	16,20

	Lợi nhuận sau thuế chưa phân phối
	30,7
	24,7
	31,75


Bên cạnh đó, VTV đang triển khai thực hiện dự án COMATCE TOWER. Hiện nay công trình đang được thi công phần móng và dự kiến Quí II/2016 sẽ hoàn thành toàn bộ phần Ngầm của dự án.

Xem xét và cân đối các nguồn lực tài chính hiện nay của VTV:

-Tình hình nguồn vốn hiện có của VTV:

Tính đến thời điểm 31/12/2014, Thặng dư vốn cổ phần, các Quỹ đầu tư phát triển và quỹ khác thuộc vốn chủ sở hữu trên Báo cáo tài chính là rất lớn và đã được tích lũy nhiều năm từ khi cổ phần hóa VTV đến nay (theo số liệu Báo cáo Tài chính thời điểm 31/12/2014 đã kiểm toán):

	Mã Chỉ tiêu
	Tên chỉ tiêu
	Tiền (Tỷ đồng)

	410
	I-Vốn chủ sở hữu. 
	401,40

	411
	Trong đó:

1.Vốn đầu tư của chủ sở hữu (Vốn điều lệ)
	156,00

	412
	2.Thặng dư vốn cổ phần
	128,60

	417
	7.Quỹ đầu tư phát triển
	60,60

	418
	8.Quỹ dự phòng tài chính
	16,20

	420
	10.Lợi nhuận sau thuế chưa phân phối
	31,75


Như vậy, Vốn chủ sở hữu hiện có của VTV là 401,40 tỷ đồng; Xét về dòng tiền hiện có vẫn đang đảm bảo nhu cầu vốn lưu động cho hoạt động kinh doanh và đầu tư dự án Nhân Chính. Nhưng xét về quy mô Vốn điều lệ thì không đảm bảo để cân đối vốn cho sản xuất kinh doanh và vốn đối ứng cho dự án đầu tư xây dựng tòa COMATCE TOWER theo phương án đã được phê duyệt.
- Nhu cầu vốn lưu động phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh; Đầu tư trung và dài hạn:

+ Nhu cầu vốn lưu động phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh:
 Nhằm đảm bảo được hoạt động kinh doanh thường xuyên theo kế hoạch đề ra, nhu cầu vốn lưu động cho hoạt động kinh doanh của VTV ước tính cần khoảng 812 tỷ đồng, với cơ cấu vốn:
	Cơ cấu vốn
	Số tiền (tỷ đồng)
	Tỷ lệ

	Vốn tự có
	190
	23,40%

	Vay và chiếm dụng của các đối tượng khác
	622
	76,60%

	Tổng Cộng
	812
	100,00%


+ Đối với nguồn vốn trung và dài hạn thực hiện đầu tư dự án Nhân Chính:

+VTV đang triển khai dự án COMATCE TOWER dự kiến hoàn thành phần ngầm (đủ điều kiện huy động vốn từ người mua nhà) vào Quí II/2016 với tổng mức đầu tư 804,53 tỷ đồng, trong đó cơ cấu vốn tài trợ cho dự án như sau:
	Cơ cấu vốn (Dự án phê duyệt)
	Số tiền (tỷ đồng)
	Tỷ lệ

	Vốn tự có (tối thiểu)
	150,00
	18,64%

	Vốn huy động (Vay + huy động của NĐT)
	654,53
	81,36%

	Tổng Cộng
	804,53
	100,00%


-Kết luận:

Dự kiến nhu cầu vốn tự cân đối cần có cho hoạt động sản xuất kinh doanh và đầu tư trung dài hạn hiện nay là:  190 tỷ (vốn lưu động) + tối thiểu 150 tỷ (vốn trung và dài hạn)= 340 tỷ đồng.

Với vốn điều lệ của VTV hiện có là 156 tỷ đồng thì có thể thấy Nguồn vốn đầu tư trung và dài hạn của chủ sở hữu để đối ứng cho dự án Nhân Chính và các hoạt động kinh doanh thường xuyên đang bị thiếu: 340 tỷ - 156 tỷ = 184 tỷ đồng. 
III-Phương án phát hành:

1-Mục tiêu của việc phát hành cổ phiếu

Việc phát hành cổ phiếu thưởng tăng vốn điều lệ nhằm mục đích chuyển nguồn vốn tích lũy của Công ty thành vốn điều lệ, qua đó Công ty có thể sử dụng nguồn vốn này phục vụ cho hoạt động sản xuất kinh doanh, việc phát hành cổ phiếu này giúp Công ty thực hiện được các mục tiêu:

1.1-Tăng quy mô vốn điều lệ phục vụ hoạt động sản xuất kinh doanh và tài trợ vốn cho dự án đầu tư.


1.2-Đảm bảo quyền lợi cho các cổ đông, nâng cao hình ảnh của Công ty đối với các nhà đầu tư

Tính đến thời điểm 31/12/2014, tổng số dư Thặng dư vốn cổ phần, các Quỹ đầu tư phát triển và quỹ khác thuộc vốn chủ sở hữu trên Báo cáo tài chính là rất lớn và đã được tích lũy rất nhiều năm.

Mặt khác, trong các năm vừa qua, Công ty luôn duy trì cổ tức cho các cổ đông từ 5%-10%. Công ty chưa thực hiện phát hành cổ phiếu thưởng từ các nguồn vốn quỹ trên để các cổ đông có cơ hội tái đầu tư vào Công ty.

Do vậy việc sử dụng các nguồn này để phát hành cổ phiếu thưởng cho các cổ đông là hợp lý nhằm tạo cơ hội cho các cổ đông tái đầu tư vào Công ty, bảo đảm quyền lợi cho các cổ đông, nâng cao sự tin tưởng của cổ đông và nhà đầu tư đối với Công ty
2-Nguồn để thực hiện phát hành cổ phiếu thưởng

· Thặng dư vốn cổ phần tính đến thời điểm 31/12/2014: 128,66 tỷ đồng

· Quỹ đầu tư phát triển tính đến thời điểm 31/12/2014:    60,6 tỷ đồng
· Căn cứ vào kế hoạch sản xuất kinh doanh của Công ty, Hội đồng quản trị dự kiến tăng thêm vốn điều lệ của Công ty từ nguồn Thặng dư vốn cổ phần:


+ Số lượng cổ phiếu phát hành:
 15.600.000 cổ phiếu, được chia làm 02 giai đoạn phát hành theo tiến độ của dự án đầu tư:

· Giai đoạn  1: Phát hành 7.800.000 cổ phiếu, tăng vốn điều lệ từ 156 tỷ đồng lên 234 tỷ đồng, tỷ lệ thực hiện quyền 2:1.

· Giai đoạn tiếp theo: Phát hành 7.800.000 cổ phiếu, tăng vốn điều lệ từ 234 tỷ đồng lên 312 tỷ đồng, tỷ lệ thực hiện quyền 3:1
3-Phương án phát hành cổ phiếu thưởng
· Tên cổ phiếu:
Cổ phiếu Công ty Cổ phần Vicem Vật tư Vận tải Xi măng
· Loại cổ phiếu:
Cổ phiếu phổ thông

· Mệnh giá:
10.000 đồng/cổ phần

· Vốn điều lệ trước phát hành:
156.000.000.000 đồng

· Số lượng cổ phần phát hành:
7.800.000 cổ phần

· Tỷ lệ thực hiện quyền:
2:1

· Giá trị cổ phần phát hành:
78.000.000.000 đồng

· Vốn điều lệ sau phát hành:
234.000.000.000 đồng

· Đối tượng phát hành:
Cổ đông hiện hữu có tên trong danh sách tại ngày đăng ký cuối cùng chốt danh sách cổ đông để thực hiện quyền nhận cổ phiếu thưởng.
· Thời gian phát hành:
Trong năm 2015 sau khi xin ý kiến Đại hội đồng cổ đông thông qua phương án phát hành cổ phiếu và báo cáo Ủy ban chứng khoán nhà nước. 

· Hình thức phát hành:
Phát hành cổ phiếu thưởng

· Phương thức phát hành:
Cổ phiếu phát hành cho cổ đông hiện hữu sẽ được phân phối theo phương thức thực hiện quyền:
Giai đoạn 1: Phát hành 7.800.000 cổ phiếu, tăng vốn điều lệ từ 156 tỷ đồng lên 234 tỷ đồng, Tỷ lệ 2:1, (tại ngày chốt danh sách thực hiện quyền, cổ đông sở hữu 02 cổ phần sẽ được hưởng 01 quyền nhận cổ phiếu thưởng, cứ 01 quyền sẽ được hưởng 01 cổ phiếu thưởng. Cổ phiếu phát hành sẽ được làm tròn xuống đến hàng đơn vị).
Giai đoạn tiếp theo: Phát hành 7.800.000 cổ phiếu, tăng vốn điều lệ từ 234 tỷ đồng lên 312 tỷ đồng, tỷ lệ thực hiện quyền 3:1

· Phương án xử lý cổ phiếu lẻ:
Cổ phiếu phát hành phân phối cho cổ đông hiện hữu theo phương thức thực hiện quyền sẽ được làm tròn xuống đến hàng đơn vị. Cổ phiếu lẻ phát sinh sẽ được hủy bỏ, coi như không được phát hành.

Ví dụ:

(i) Vào ngày chốt danh sách, cổ đông A sở hữu 1.000 cổ phiếu. Khi đó, số cổ phiếu cổ đông A được nhận là (1.000*1/2) = 500,00 cổ phiếu. Sau khi làm tròn đến hàng đơn vị, số cổ phiếu thực tế mà cổ đông A được nhận là 500 cổ phiếu.

(ii) Vào ngày chốt danh sách, cổ đông B sở hữu 1.245 cổ phiếu. Khi đó, số cổ phiếu cổ đông B được nhận là ( 1.245*1/2) = 622,5 cổ phiếu. sau khi làm tròn đến hàng đơn vị, số cổ phiếu thực tế mà cổ đông B được nhận là 622 cổ phiếu. Trong trường hợp này, 0,5 cổ phiếu lẻ sẽ được hủy bỏ, coi như không được phát hành.
4-Đơn vị tư vấn phát hành: Công ty Cổ phần chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội (SHS)
IV-PHƯƠNG ÁN SỬ DỤNG VỐN SAU KHI PHÁT HÀNH
Sau khi hoàn tất việc phát hành, số vốn điều lệ tăng thêm sẽ được sử dụng cho mục đích bổ sung vốn đối ứng cho dự án VICEM TOWER.
V-TỔ CHỨC TRIỂN KHAI THỰC HIỆN
Sau khi được Đại hội đồng cổ đông thông qua phương án phát hành cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu tăng vốn điều lệ, Hội đồng quản trị Công ty sẽ chịu trách nhiệm tiến hành các thủ tục trình Ủy ban chứng khoán Nhà nước xin phép được phát hành cổ phiếu thưởng tăng vốn điều lệ của Công ty lên 234 tỷ đồng.

Trên cơ sở chấp thuận của Ủy ban chứng khoán Nhà nước và phương án phát hành cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu được Đại hội đồng cổ đông thông qua, Hội đồng quản trị Công ty sẽ triển khai việc phát hành cổ phiếu thưởng cho cổ đông hiện hữu theo các bước phù hợp với thực tế.

VI-ỦY QUYỀN THỰC HIỆN VIỆC PHÁT HÀNH CỔ PHIẾU THƯỞNG
Đại hội đồng cổ đông Ủy quyền cho Hội đồng quản trị chủ động tiến hành các thủ tục:

1. Xin phép phát hành cổ phiếu thưởng với Ủy ban chứng khoán nhà nước, thực hiện phân phối cổ phiếu phát hành thêm cho các cổ đông, lưu ký và niêm yết số cổ phiếu phát hành thêm theo đúng quy định của pháp luật và Điều lệ công ty.
2. Thực hiện điều chỉnh Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh và chỉnh sửa Điều lệ tổ chức và hoạt động của Công ty theo vốn điều lệ mới sau khi kết thúc đợt phát hành.
TM. HỘI ĐỒNG QUẢN TRỊ
 

    CHỦ TỊCH 
                          Cái Hồng Thu
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